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Идея
покупки диверсифицированного портфеля ценных

бумаг технологических компаний на Московской

бирже, по которому можно получить повышенную

доходность и воспользоваться налоговой льготой

при удержании бумаги более года.

Срок
существования интервального портфеля:                    

от 12 до 18 месяцев.

2022 год
был разным, рынок давал неожиданные возможности

с гарантированной доходностью. При этом высокая

волатильность привела к существенным просадкам

классических портфелей.

Инвесторам, как и всегда в начале каждого года,

важно определиться с целями и стратегией на год

вперед. То, что помогло заработать в прошлом году, в

этом может не работать. А если говорить про

долговой рынок, то все возможности исчерпаны – он

пришел в норму. И мы подходим к тому, что 2023й год

может стать годом российских технологических

компаний.



В докладе ЦБ от апреля 2021г «Экосистемы:

подходы к регулированию» озвучена проблема

конкуренции:

Обостряется как глобальная конкуренция, так
и конкуренция на локальных рынках. Крупнейшие
технологические компании, выросшие в этой среде,
обладают не только огромными массивами данных
и сформированными сетевыми эффектами,
но и практически неограниченными финансовыми
ресурсами для своего инновационного развития.
Инвесторы, покупающие их акции с ранее
немыслимыми мультипликаторами к выручке,
готовы годами закрывать глаза на отсутствие
текущего положительного финансового результата
в погоне компаний за долей рынка и накоплением
сетевого эффекта.

На стр.21 документа «Финансовый рынок: новые

задачи в современных условиях» 2022г ЦБ

предлагает поддержку техов:

Кроме введения регуляторных требований, важно
продолжать реализацию мер государственной
поддержки отрасли информационных технологий –
независимо от того, входит ли компания в экосистему
банка или технологической компании.
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http://www.cbr.ru/content/document/file/119960/consultation_paper_02042021.pdf
http://www.cbr.ru/Content/Document/File/139354/financial_market_20220804.pdf


В наступившем 2023 предлагаем Вам

проследить за стратегией, по которой есть

вероятность не только хорошо заработать, но и

оставить всю прибыль себе. Это возможно

благодаря отмене налога с доходов по акциям

технологических компаний:

Сенаторы Совфеда одобрили закон, освобождающий
от налога доходы граждан по акциям и облигациям
российских компаний из высокотехнологичного
(инновационного) сектора экономики, а также
инвестиционных паев. Закон должен вступить в силу
со дня официального опубликования, а его нормы
будут действовать в период 2023–2027 годов.

Статья 284.2. п.3 определяет порядок отнесения

к акциям высокотехнологичного (инновационного)

сектора экономики.

Постановление Правительства РФ от 22.02.2012

N 156 п.9 говорит о том, что перечень бумаг

высокотехнологичного (инновационного) сектора

ведет Московская биржа, который представлен на

сайте.
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http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_28165/41a412ea1892bb21be475caf0f2950f049b21689/#:~:text=3.,экономики%20устанавливается%20Правительством%20Российской%20Федерации.
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_126658/39c32765dca2ba770eb255ba8414a171d970e743/#dst100008
https://www.moex.com/s68


Августовский рост индекса ММВБ на 20% дал
ложную надежду инвесторам на восстановление рынка.
После обновления минимумом в октябре, индекс находится
на уровне ковидной паники. Утверждать можно одно:
рынок РФ находится в боковике, что убийственно для
средне-долгосрочных портфелей, и необходимо искать
альтернативную стратегию.

Перед класическими среднесрочными портфелями
стоит задача определения размеров боковика и активная
торговля внутри.

Долгосрочным портфелям остается только
сочувствовать: достаточно вспомнить боковик 2010-2015
годов.

КВАЛИФИЦИРОВАННЫМ ИНВЕСТОРАМ



Часть технологических компаний уже
показали значительный рост с момента
возобновления торгов в марте 2022г. В рамках
ведения портфеля наша задача состоит в том, чтобы
определить имена, которые могут показать
подобные результаты. По выросшим бумагам стоит
две задачи: определить возможность дальнейшего
роста и оптимальный момент открытия позиции.
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Фармсинтез

ОАК



Валюта
Рубли

Ожидаемая доходность
более 20%

Состав
среднесрочного интервального портфеля в равных
долях по 10% на каждую позицию:

1. HHRU (Хэдхантер)

2. QIWI (КИВИ)

3. SFTL (Софтлайн)

4. UNAC (ОАК)

5. ISKJ (ИСКЧ)

6. LIFE (Фармсинтез)

7. NAUK (НПО «Наука»)

8. GEMA (ММЦБ)

9. NSVZ (Наука-связь)

10. POSI (Группа Позитив)
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Раскрытие информации

Не является инвестиционной рекомендацией! Данный материал
предоставляется только в ознакомительных целях, все риски вы несете
сами! Портфель «TAX FREE» может не соответствовать ваше стратегии
и уровням рисков. В данном проспекте предлагается приобрести
доступ к наблюдению за портфелем в ознакомительных целях, в случае
совпадения ваших сделок и сделок в портфеле «TAX FREE» всю
ответственность несете вы сами. Мы не предлагаем инвестиционных
рекомендаций, не предлагаем доверительного управления.

Представленная информация и мнения подлежат изменению без уведомления
получателей данной информации и мнений. Выпуск и распространение настоящего
материала и иной информации в отношении ценных бумаг/цифровых финансовых
активов/цифровой валюты в определенных юрисдикциях может ограничиваться
законом. Если прямо не указано обратное, настоящий материал предназначен
только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного материала в той
юрисдикции, в которой находится или к которой принадлежит получатель
настоящего материала. Несоблюдение подобных ограничений может представлять
собой нарушение законодательства о ценных бумагах/цифровых финансовых
активов/цифровой валюты такой юрисдикции. Описываемые в данном материале
ценные бумаги/цифровые финансовые активы/цифровая валюта могут не
подлежать продаже во всех юрисдикциях или определенным категориям
инвесторов. Настоящий материал не предназначен для доступа к нему с
территории Соединенных Штатов Америки (включая зависимые территории и Округ
Колумбия), Австралии, Канады и Японии.

Содержащаяся в материале информация, была получена из различных открытых
источников, которые, как мы полагаем, являются надежными, однако мы не можем
гарантировать и не гарантируем точности, достоверности, актуальности или
полноты данной информации. Данная информация не является исчерпывающим
изложением актуальных событий финансового или коммерческого характера и не
может быть использована в таком качестве. Данная информация не основана на
конкретных обстоятельствах, связанных с получателем материала.

Выпуск, учет и обращение цифровых финансовых активов/цифровой валюты может
осуществляться исключительно в соответствии с действующим законодательством
и торговля этими инструментами считается рискованной.

Инвестиции в стиле Уоррена Баффета

Узнавайте раньше через телеграмм

С уважением, аналитики «Аркан»
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https://t.me/+Qc6fpFq4RbwyMGYy


Раскрытие информации

Производные финансовые инструменты (опционы, фьючерсы и т.д.) не подходят
для всех инвесторов, и торговля этими инструментами считается рискованной.
Прошлые показатели не являются гарантией будущих результатов. Стоимость
инвестиций, в любом случае, подвержена влиянию множества факторов и,
соответственно, может упасть или вырасти, при этом инвестор может не вернуть
себе сумму первоначальных инвестиций, как в части, так и полностью. Некоторые
инвестиции могут стать неосуществимыми в связи с неликвидностью рынка
ценных бумаг или отсутствием вторичного рынка (интереса инвестора), и поэтому
оценка инвестиций и определение рисков инвестора могут не поддаваться
количественной оценке. Инвестиции в неликвидные ценные бумаги подразумевают
высокую степень риска и приемлемы только для опытных инвесторов,
нечувствительных к таким рискам и не требующих легкого и быстрого
преобразования инвестиций в наличные средства. Номинированные в иностранной
валюте ценные бумаги подвержены колебаниям в
зависимости от обменных курсов, что может негативно сказаться на стоимости или
цене инвестиций, а также получаемых от инвестиций доходов. Иные факторы
риска, влияющие на цену, стоимость или доходы от инвестиций, включают, но не
обязательно ограничиваются политическими рисками, экономическими рисками,
кредитными рисками, а также рисками. Инвестиции в такие развивающиеся рынки,
как Россия, другие страны СНГ и ценные бумаги развивающихся рынков имеют
высокую степень риска, и инвесторы перед осуществлением инвестиций должны
предпринять тщательное предварительное исследование. Информация,
содержащаяся в настоящем материале, не является инвестиционноаналитическим
продуктом. Настоящий документ не создавался в соответствии с юридическими
требованиями, предписывающими соблюдать объективность инвестиционного
анализа. Он был подготовлен со всей осторожностью, соблюдаемой для
обеспечения точности изложения фактов, и ни целиком, ни частично не содержит
намеренно неверно изложенной информации.

Инвестиции в стиле Уоррена Баффета

Узнавайте раньше через телеграмм

С уважением, аналитики «Аркан»
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